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What to expect. PHILIPPKLOECKNER
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AUFDEMWEGDURCH‘S TAL
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1 YEAR
AGO • Models and Capabilities are evolving faster than ever
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BENCHMARKPERFORMANCEWIRDSTETIGBESSER
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GPT IMAGE-2 ISTEINEGANZNEUELIGA!
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ZEITHORIZONVONSOFTWARETASKS
Orchestrierte Agenten arbeiten inzwischen parallel über Stunden an komplexen Aufgabestellungen
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BESCHLEUNIGUNGDERFÄHIGKEITSENTWICKLUNG
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REINFORCEMENTLEARNINGBESCHLEUNIGTKI
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Source:
Image-2
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BRAUCHENWIRBALDEINNEUESEXAMEN?
Führende Modelle nähern sich 50% der Lösungen
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Source:
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GLEICHEKI-LEISTUNGKOSTET IMMERWENIGER
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1 US-Dollar kann 2 Millionen Tokens generieren auf NVIDIA Blackwell Chips
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INFERENCE: TOKENSWERDENSPOTTBILLIG

1.000 Seiten 4.400 Seiten

Source:

300.000 Token 1.400.000 Token
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MEHRAI CONTENTALSHUMANCONTENT
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USINGAI ISNOTASHORTCUT; IT‘SACONFESSION
Let‘s not delve into em dashes — but look at fake dialectic instead.
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Source:
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IT'S NOT JUSTATREND, IT’SANEPIDEMIC
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MANKANNESAUCHÜBERTREIBEN…
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AIWATERMARKING IST LÄNGSTAUSSICHTSLOS
Stattdessen werden wir menschlichen Content per SIGNALLING auszeichnen
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Source:
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TRAININGSFORTSCHRITTEWERDENTEURER
Sinkende Grenzerträge der Forschung machen LLM-Rennen zur Kapitalschlacht
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Source:

Uchechukwu Ajuzieogu
Economics of AI
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KI LABOREHABENNUR1MONAT
PATENTSCHUTZ

21

Source:Source:
Image-2
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SOTAMODELLEBRAUCHEN IMMERMEHRHARDWARE

22

Source:
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Source:
Company Data

178%117%87%68%

100%CapEx as percentage of existing cloud revenue

Operating
Cash-Flow
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SIZINGTHEAI INVESTMENTS
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Source:
Historic Data
Company Data
Own Calculations
2hrs of PPT Tutorials

Manhattan Projekt Marshall-Plan Apollo-Program ISS EU Budget "Sondervermögen" Big6 "AI 2026"
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Per Day

$600 per
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2% of
U.S.
GDP

$290B

$190B

$50B

$215B

$585B

$790B

$150B

Nur 1 Jahr (!)
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SUPERSIX: VON7XDAXAUF 10XDAX
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DAX40

Source:
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SUPER6LEGENNOCHMAL6BILLIONENNACH
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ANDERSBEI DENFRONTIERLABS...
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Historical figures are approximate, cross-referenced with public reporting. Anthropic and OpenAI estimates reflect placeholder projections used for illustrative comparison.

EXTREMTEURERPFADZURPROFITABILITÄT
Was Unternehmen kumuliert ausgaben, bis sie Überschüsse erwirtschafteten

USD Mrd
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$22B

OpenAI2024 – 2029

$250B

Historical figures are approximate, cross-referenced with public reporting. Anthropic and OpenAI estimates reflect placeholder projections used for illustrative comparison.

EXTREMTEURERPFADZURPROFITABILITÄT
Was Unternehmen kumuliert ausgaben, bis sie Überschüsse erwirtschafteten

USD Mrd
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FRONTIERAI LABSFUNDING
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Source:
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FRONTIERLABSSAUGENWAGNISKAPITALAUF
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Source:
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WIELANGEESDAUERT 853MRDAUFZUBAUEN

32

Company Founded $852B Market
Cap

Years to 852B Revenue that
Year (USD)

Sales Multiple

Apple 1976 2017 41yrs 229B 3.7x

Microsoft 1975 2018 43yrs 110B 7.8x

Amazon 1994 2018 24yrs 233B 3.7x

Alphabet (Google) 1998 2018 20yrs 137B 6.2x

Meta (Facebook) 2004 2021 17yrs 118B 7.8x

Tesla 2003 2021 18yrs 54B 20.8x

NVIDIA 1993 2023 30yrs 61B 15.3x

OpenAI 2015 2026 11yrs 25B 34.0x

Source:
Company & Market Data
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TIMETOHIT THEMARKET?
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Source:
S-1 Filings

Mag7 Median (5.9 Years)
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ARR / Revenue, Growth, Funding, Valuation & Revenue Multiple
Snowflake, Palantir, Databricks, Anthropic, OpenAI, SpaceX · IPO figures for public companies; latest figures for private companies

Company Total fundinguntil IPO / latest, USD bn ARR / revenueat IPO / latest, USD bn Valuationat IPO / latest, USD bn Revenue growthat IPO / latest Revenue multiple

0.55

1.1

5.4

30.0

25.0

15.5

174%

47%

65%

~300%

~200%

18%

60.5x

19.1x

24.8x

30.0x

34.1x

112.9x

33.3

21.0

134.0

900.0

852.0

1750.0

1.4

2.6

20.2

72.0

175.0

11.9

Figures in USD billions, approximate. Revenue multiple = valuation / ARR or revenue. Growth uses IPO-year YoY for public companies and latest reported / derived growth for private companies. SpaceX uses 2025 revenue midpoint; valuationassumed at $1.75tn.
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RAKETENHAFTERAUFSTIEG
80% von SpaceX Bewertung sind in 12 Monaten entstanden
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Source:
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WOHERKOMMTDASGELDFÜRMEGA-IPOS?
Anleger könnten BigTech-Aktien, insbesondere Tesla, verkaufen…
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Source:

Company Industry Exp. Timing Est. IPO Valuation 5% Free Float

Aerospace Q2 2026 $2,000B+ $100.0B

Artificial Intelligence Late 2026 $1,000B+ $50.0B

Artificial Intelligence H2 2026 $1,000B+ $50.0B

Social Media Probably 2026 $500B $25.0B

Data / Infrastructure H1 2026 $150B $7.5B

Fintech/Payments H1 2026 $120B $6.0B

Digital Banking Target: 2026 $100B $5.0B

Design Software H2 2026 $50B $2.5B

$246B
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IM SCHNITT 40MRD IPOPROCEEDSPROJAHR
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Source:
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SPACEXVERÄNDERTDENAKTIENMARKT

39

Source:
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ADOPTION &
DISTRIBUTION
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99.7%OFPEOPLE
DON‘T PAYFORAI
16% use free chatbots.
One in 2.500 has used coding.
7 billion never used any AI.
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Source:
Damian Player

https://x.com/damianplayer/status/2025234388137468387
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RETENTION ISALLYOUNEED
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Source:
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75%MITWENIGERALS 10CONVERSATIONEN
How many times did you send a message to an AI chatbot over the last 7 days?
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Source:
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DEEPTHINKING–WIRDNOCHKAUMGENUTZT!
How often over the past week did a model spend longer than 1 minute thinking before answering?
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Source:
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AI SPENDINGTOHIT $3.3TNEXTYEAR
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Source:
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B2BADOPTION:MOREPILOTSTHANLUFTHANSA
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Source:
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AI LABSCLOSINGTHEADOPTIONGAP
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Source:

Examples
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B2BMODELADOPTIONRATE
Share of U.S. businesses with paid subscriptions to AI models, platforms, and tools
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Source:



PHILIPPKLOECKNER

3 VON4B2B-KUNDENGEWINNTANTHROPIC
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Source:
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DIE TRAILBLAZERBEVORZUGENANTHROPIC
Share of U.S. businesses with paid subscriptions to AI models, platforms, and tools
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Source:
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CLAUDENUTZERDEMOGRAPHIE
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Source:
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WHY ANTHROPIC’S GO-TO-MARKET STRATEGY WINS
Code verbindet Enterprise-Monetarisierung mit direkt prüfbarer Modellleistung. CODE-FIRST GTM

B2B-Revenue-Qualität

Enterprise-Kunden sind loyal; Lock-in erhöht Retention.

Revenue Expansion

Mehr Seats, Workflows und Usage treiben natürliche Upsells.

Instant Verification

Output-Qualität lässt sich sofort maschinell überprüfen.

Digitale Trainingsdaten

GitHub, Stack Overflow und Docs liefern Milliarden Code-Zeilen.

Strukturierter Output
Syntax-Regeln begrenzen den Ergebnisraum und senken
Fehlerkosten.

Domain-Expertise
KI-Researcher und Software Engineers verstehen Code als
Domäne.

Selbstoptimierungs-Loop

KI schreibt Code, der Tooling, Evaluation und Training für die nächste Modellgeneration verbessert.

Investment-These: Code ist ein besonders effizientes Wedge-Produkt für Enterprise-AI.
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FRONTIERLABSPRODUCTRELEASECYCLE ´26
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Source:

Today
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DIEREVOLUTIONFRISST IHREKINDER
Unique Visitors für führende Coding/Automation-Plattformen
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Source:
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AGENTICCODING ISTNICHTZUÜBERSEHEN
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Source:
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GITHUBEXPLODIERTFÖRMLICH
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Source:
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AI B2BRETENTIONVERBESSERTSICHMASSIV
Anteil der Kunden, die nach x Monaten noch für einen AI Service zahlen
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Source:
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IDEALRETENTIONANDEXPANSIONSCENARIO
Usage-based KI-Umsatz hat eine gute Chance deutlich bessere Metriken als Software zu zeigen
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Source:
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WIRDANTHROPICERSTEFIRMAMITNRR>200%?
Revenue Expansion von KI
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Source:

Ara Kharazian
Lead Economist, Ramp
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GOOGLETOKENPRODUKTIONSTEIGTUM60%Q/Q
16 Milliarden first-party API tokens generiert Google jede Minute
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Source:

Tokens in Mrd
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ONLY 18PERCENTHAVEACCESSTOA
CHATBOT
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Source:
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DOLLMSHAVEREALMOATS?
High commoditization to be expected

64

DATA HARDWARE DISTRIBUTION

PROPRIATARY
LLMs

Foundation Modesls
• Constant Race (Convergence)
• Limited by Hardware/Energy
• Open Source catching up

Whoownsall of thiscouldbe„TheLastMonopolist“
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DASOFFENENETZSTIRBT (LANGSAM)…
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Source:
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UNGLEICHEPARTNERSCHAFTEN
Anthropic lädt Deine Webseite 70.900 Mal herunter, bevor es Dir einen Besucher schickt…
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Source:
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MODEL INTELLIGENZNACHLÄNDERN
Deutschland in GELB dargestellt
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Source:
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90 PERCENTOFADVANCEDCHIP PRODUCTION
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OPENSOURCEPLAYSCATCH-UP
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Source:



PHILIPPKLOECKNER

OPEN
WEIGHTS
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THEWARSAWTREATYOFMODELS
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Source:
Microsoft

https://www.microsoft.com/en-us/research/wp-content/uploads/2026/01/Microsoft-AI-Diffusion-Report-2025-H2.pdf
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NǏ HǍO! CHATXI PT
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OPENWEIGHTSAND „OPENNESS“
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USA INVESTIERTEN23XSOVIELWIECHINA
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Source:
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ABERCHINAERREICHT 90%DERLEISTUNG
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Source:
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MODELL
VERGLEICH

• Vergleichbare Leistung für 10% der Kosten
• Leistung von gestern für 1%
• Frontline KI-Labore arbeiten wie
Pharmaunternehmen mit einem Monat
Patentschutz
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Source:
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TOP-LEISTUNG VONGESTERN
AUF TEMUBESTELLT
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TOPMODELS
APRIL 2026
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Source:

China wird zur Token-Fabrik
mit Discount-Preisen!
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NICHTNURCHINADESTILLIERT
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Source:
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WILLCHINA
DECOUPLE?
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ACCESSABILITY
During 6-12 months, models on a consumer CPU achieve previous SOTA levels
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Source:
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ADOPTION
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THERACEOFSOTAMODELSCONTINUES
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Source:
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GOOGLEDEEPMINDFOUND ITSMOJO
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Source:
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GOOGLEGEMINI HAT 2025MASSIVAUFGEHOLT
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Source:
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CONSUMER:CHATGPTVERLIERTBODEN
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Source:
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ANTHROPIC TREIBTKONKURRENZVORSICHHER
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Source:
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CLAUDEDOMINIERTDASERSTEHALBJAHR2026
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Source:
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THE SURVEILLANCE INDUSTRIAL COMPLEX

Source:
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UMSATZVOR10MONATEN (JULI 2025)
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Source:

Peter Gostex
AI Capability Lead, Arena AI
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FRONTIERLABSNACHUMSATZ (LOGARITHMISCH)
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FRONTIERLABSNACHUMSATZ (LINEAR)
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Source:
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FRONTIERLABSNACHUMSATZ (EQUALSTART)
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Source:
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SEMIANALYSIS: ANTHROPICARRNUNBEI $44MRD
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Source:

Dylan Patel
Founder, semi analysis

2. Mai 2026
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UMSATZPROMITARBEITERBEI CIRCA30MRD
ARR
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Source:

Als diese Firmen das erste Mal 30 Milliarden an annualisiertem Umsatz erreichten, erzielten sie
folgenden Umsatz pro Mitarbeiter… Jason Lemkin

VC/Entrepreneur, SaaStr
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JOBS
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FRONTIERAI LABSFUNDING
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ANOTHERSCARYCHART
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Source:
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Source:
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TIMING ISTRELEVANT
Haben Unternehmen ChatGPT 6 Monate vorausgesehen?

105

Source:
“Looking for the Ladder:
Is AI Impacting Entry-Level Jobs?”
Iscenko, Millet (2026)

i = 0.25i =
0.25%

%

i = 0.25i =
4.5%
%

https://eig.org/wp-content/uploads/2026/01/TAWP-Iscenko-Millet.pdf
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TIMING ISTRELEVANT
Haben Unternehmen ChatGPT 6 Monate vorausgesehen?
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Source:
“Looking for the Ladder:
Is AI Impacting Entry-Level Jobs?”
Iscenko, Millet (2026)

https://eig.org/wp-content/uploads/2026/01/TAWP-Iscenko-Millet.pdf
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Source:
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TECHOVERHIRINGWIRDKORRIGIERT
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Source:
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Source:
Layoffs.fyi

https://layoffs.fyi/
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DIEWICHTIGERESTUDIE:
It sucked to drop out of college in EVERY macro-crisis…
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Source:
Lisa B. Khan (2010)

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0927537109001018
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HÖCHSTEAUTOMATISIERUNG:ADMIN&LEGAL
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Source:
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“Nearly three-quarters (72%) of
legal leaders have plans to
increase permanent headcount
in the first half of 2026.”
(Robert Half, 2026)

112

AUSGERECHT JURA-JOBSBOOMEN
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NARRATIVEVIOLATION
Seit Launch von Claude Code (Mai 2025) nimmt Software Engineer Hiring wieder zu?!?

113

Source:

Frank Flight
Macro Strategist, Citadel Securities
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NICHTKI SONDERNDERCFOKILLTDEINENJOB
Amazon, Microsoft, Meta, Oracle & Co. kompensieren Investitionsausgaben mit Entlassungen
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Source:
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UNICORNSBRAUCHENWENIGERMITARBEITER
Anzahl der Mitarbeiter in Unternehmen mit einer Bewertung von 1 Mrd. und mehr sinkt stetig.
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Source:
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SCHATTENWIRTSCHAFTODERNEWECONOMY?
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Source:
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KI VERTRAUENNACHGENERATIONEN
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Source:
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AMAZONSTELLTWEITEREIN…
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Source:
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Source:
Image-2
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NIMBY:OPPSITIONAGAINSTDATACENTERS ISRISING
According to DataCenterWatch.org – USD 64 Billion worth of DCs are blocked or delayed

122

Source:
DataCenterWatch.org

https://www.datacenterwatch.org/
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IMMERMEHRSTAATENPLANENDC-VERBOTE
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Source:
Datacenterbans.com

https://www.datacenterbans.com/
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124GWNEUEKI-RECHENLEISTUNG (80AKW)

124

Source:

80x
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CHIPSWERDENKAUMENERGIEEFFIZIENTER
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Source:



PHILIPPKLOECKNER

STROMBEDARFDERNVIDIAPRODUKTION*
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Source:

Current NVDA
Revenue Growth: 65%
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NVIDIAVERKAUFTNOCHHÄLFTEDERAI CHIPS
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Source:
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NEUECYBERGEFAHREN
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Source:
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ZERODAYEXPLOITS
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Source:
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A V I R T U A L A D V I S O R Y C O U N C I L

The Board of AI Directors
Eight legendary minds. One conversation. Summon them on demand.

01

Steve Jobs
I N N O V A T I O N
“Stay hungry, stay foolish.”

02

Warren Buffett
F I N A N C E & M & A
“Price is what you pay. Value is what
you get.”

03

David Ogilvy
M E D I A & A D V E R T I S I N G
“The consumer is not a moron. She’s
your wife.”

04

Andrew Grove
M A N A G E M E N T & O R G .
“Only the paranoid survive.”

05

MrBeast
C R E A T I V I T Y &A T T E N T I O N
“The first 5 seconds decide everything.”

06

Dalai Lama
M O R A L & W I S D O M
“Be kind whenever possible. It is always
possible.”

07

Sun Tzu
S T R A T E G Y & S P E C I A LS I T .
“Win first, then go to war.”

08

Harvey Specter
N E G O T I A T I O N & S P E C I A LS I T .
“I don’t have dreams. I have goals.”
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Source:
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BAUDIREINESIMULATIONDERZUKUNFT

134

Source:

SIMULIERE DOCH
MAL DIE BLAUE ZUKUNFT

Du bist Senior Researcher bei einem führenden Wirtschaftsforschungsinstitut. Die AfD
gewinnt die nächste Bundestagswahl in Deutschland. Übertrage das Parteiprogramm
der AfD in tatsächliche Wirtschaftspolitik und führe eine Simulation der deutschen
Volkswirtschaft während dieser Legislaturperiode durch. Wie entwickeln sich
voraussichtlich die folgenden Indikatoren:
1. Wirtschaftswachstum
2. Arbeitslosenquote
3. Inflation
4. Kaufkraft des Euro
5. Ungleichheit von Vermögen und Einkommen
6. Exportvolumen
7. Binnennachfrage
8. Wechselkurs der lokalen Währung zum Schweizer Franken
9. Insolvenzquote
10. Politikverdrossenheit
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Indikator /
Modell

BIP Wachstum
Deutlicher

Rückgang, dann
Stagflation

4-8% weniger BIP
als bei Amtsantritt

-3 bis -8% unter
Baseline

Stagnation oder
leichte Rezession

Rezession 27/28
“schlimmer als

Finanzkrise 2008”
Minus 5.6% in Jahr
1 - 700 Mrd Verlust

Arbeitslosen-
quote

Struktureller
Anstieg bei
gleichzeitigem
Fackräftemangel

Steigt auf 8.5 -
10.5%

Neutral bis leicht
steigend

Steigt auf bis zu
7,5%, netto leichte

Erhöhung
50% über Baseline

Sprunghafter
Anstieg, 2.5 Mio
neue Arbeitslose

Inflation
Hohe Volatiliät mit
inflationären
Schüben

3,5 - 5,5%
Inflationsrate

1-3% über EZB-
Ziel

Deutlicher
Rückgang 4,5% - 6,2%

Zweistelliger
Inflationsschub
unvermeidelich

Kaufkraft
Einbruch des Euro,
Aufwertung locale

Währung
12-20% Verfall Euro schwach, DM

stark, Export leidet
Erst volatil, dann
leicht steigend Bricht 15% ein Erheblicher

Kaufkraftverlust

Ungleichheit Klare Zunahme
Steigt noch mehr,
Gewinne nur für
Geld im Ausland

Klar steigend Zunahme Umverteilung von
unten nach oben

Kluft vergrößert
sich drastisch

Exporte Massiver Einbruch Fällt 8 - 15% Stark negativ Rückgang um 10 -
20% Einbruch um 12% Absturz um 20-

30%

Binnen-
nachfrage

Abschwächung
nach kurzem
Impuls

Fällt 4 – 8% Saldo negativ Zunahme um 2 -
4% Einbruch um 5%

Tiefer,
langanhaltender
Rückgang

Wechselkurs
zum Franken
(EUR/CHF)

Franken stark,
neue Währung

volatil
Hohe Volatilität,
Franken stärker

CHF stärker als
DM DM relativ stark DM verliert bis zu

30% ggü Franken
Extreme

Verschlechterung

Insolvenzquote
Starker Ansteig,
besonders
Mittelstand

Verdoppelt sich Steigend
Kurzfrisitger
Anstieg, dann
Rückgang

Verdoppelung der
Insolvenzen

Verdoppelung bis
Verdreifachung

Poitik-
verdrossenheit

Erst Polarisierung,
dann generelle
Enttäuschung

+10-20
Prozentpunkte,

starke
Polarisierung

Polarisierung und
Ernüchterung

Steigt bei hoher
Polarisierung

Steigt,
Massenproteste,

weitere
Radikalisierung

Historische
Höchststände in
ungeahntem
Ausmaß

Source:
Szenario Euro-Ausstieg
Links auf Logos
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PHILIPPKLOECKNER

⚠️Slides: pipnet.substack.com
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